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Soeitio Lo (Nous ‘@vons il'honnscur de vous confirmer notre lettre
' da 5 décembre ,expédide avec notre pouveir pour vous,le 11 décembre
: gt de vous accuser réecption de votre télégramme du 20 décembre:

‘Ui meoo Lo wiyg ‘procaration revegud par -eable Websr stop gouverne—
_ - ment fonde clause contrat et etat ligne la sequestre
tolnoviie letidemgdde expropriation stop beaucoup dobligataires
ou leur avoeat preferant expropriation pour sauver

acissess0y sizg ﬁqgelggcwghgnenqtggiaq a'accepte mandat pour défendre
intéréts Deleuze ou Northern mais seulement pour défen—

aoidaoibulis'l b o2 der‘ ﬁnﬁﬁ%MI‘SQEQZ;Iﬁ'J ..écq'i.g...l: ¢ 1Ll30a'l
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105 § od ¢ Lesus"Fuidyeer réieftgr nog intéréts comme des représen—
-tants obligata reéb, i
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et de votre teregramme da 11 courant: T
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‘ Bnvoyez procuréﬂon argence",

SUUtiii i ghgiel “dous *av0nS “répondn ;T TETOTL o Tiaq 840 Jaetev
SooL S miprocuration envoyée onze ddeembre®, . o -
1l oove elsglival anﬁdoépéronabqu'oitretcnp-ciqns»awvéitrcgn notre
~u0 . oolettre susmentiounde, enepnu:guezoetbculettra;auété envoyée, la

(er fL00 gitudtiona ohangéien dg"qﬁe-l‘ei’riee%i-&@a banqueés d*'émission

J Lo . oat déecidé de s'informer,d'abord sans nous, au sujet de.tout et
e ‘dtetvoyer 1a bas 1%ingénicur Monsieur de Rote; gui léur était conau

d'autr__efois. s
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Comme 1'0ffice National prend le point de vue que nouas
sommes responsables en notre gqualité @e trustees poar les agisse-
ments de Weber et de Deleuze, nous au contraire, et ceei aveec rai-
son, maintenons le point de vue que Deleuze ot aussi Weber étaient
les hommes de confiance des obligataires frangais, dans les mains
desquels sur la demande du Comité de Défense nous avons remis notre

I pcnvotr, nno aotien eonjointe ne paraissait pas opportune avant
que la situation ne soit entidrement éelaircie. Malgré cela, non
seulement le Comité et les bangques d'émission, mais surtout aussi
nous: représentent umiguement 1l'intérét des obligataires et s'effor-
cent d'ebtenir une solution aussi avantageuse que possible pour
les obligataires. D'aprds les communications qué nous sont parvenues
iei, la nitaation.é;ésentqﬂnoul parait 8tre la suivante:

La Sao !hnlo Northern Railroad C2 a pris possession de
1'aetit entier do 1tancienne Compagnie par auito de l'adjudication
da Tribunal. BElle s'est engagée & payer les frais de la liquide~
tion et les dettes privilégides, HBlle s'est aussi engagée & don-
ner aux ancieuns obl;gatairp-¢des nouvelles obligations, mais avec
la différence, qugv;ollua—qt, ac'licn.d!intdr%ta.filnl. rece-
vraient une part du profit net.de la Société, mais de préférence
et cumulativement, Blle a aussi fait participer leaphirogrqphnire-
de moitié au su:plu- restant,  La différence principale avec la

. Aaituationhantéricuz- consigste en ce que les obligataires ne pou~
vaient plus compter sur un intér8t fixe, que anrﬁont 1'hypothdque,
+ jenrégistrée pour eux, fut rayée. et qu'ils n'avaient pas le droit

de contrGle sur 1'asdministration de la Gompagnie. Hona.faiaénn
o/
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ressortir que de ces trois différences nous était uniguement connu,
que les obligataires me recevraient plus 4,'1“61:?“ fixes, mais
qu'il ne nous était pas counu, rj\}o }'h;p_ethhqu devait 8tre rayde,
0# quo ;.oa oblilg,eﬂ:.a.?.r;mc n-'arp.ient plus le‘ dreilt de contrdle sur le
chemin de fer, ;1 & Weber, ni a Dlllllll.'lmﬂl avons donné pouvoir

“ pour oo:'l.,. Pour pg;t,_;-gw nous vous avons sussi $élégraphié,
de me ;»ga reconnaltre pour gio_nq la radiation de 1'hypothdque.

Le chemin de fer est mesintenant sous séquestre. HNous
supposons que l'Btat commencera l'expropriatiom’et dédommagera les
participants au chemin de’ fer st la base d'une’ évaluation. Hous

'nnppauu que la répartition d'uh dédommagement éventuel se fara
de telle manidre que d'aberd mraﬂnﬂien seront payés d'spreés
‘leur rang st que senlement un’surplus:éventuel sere payé & la pro-
<. priétaires ‘Nous vous prions, si possible, de nots en informer par
-~ - -oable, mais nous vous prions surtout de nous'télégraphier, quelle
. sera-la situation des ohiregraphaires vis-a-vis des obligataires
L. .dess la distribution'du prix d'achat. - - . L.
.. “D'aprés ltadjudicatien les e¢hircgrephaires n'ont droit
-5 4 .‘q&"a'i la moitié dum inrplu. l’ou-hm’ oréances il leur ont été

donnés des bons, qui-représentent 1% de *leurworéann originaire

et-admise. Bn eas do: liguidation ils ne seraient done payés qu'apros
' tous les aUtres eréanciers et auraient & participer conjointement

aveoc les actiommaires au produit de la liquidation,comme asutrefois

au profit. Si cette supposition est Juste, il n'y aurait pas de
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goncurrence entre les obligataires et des chirographaires.

D'atre orientés sur ce point nous parait surtout imper-
tant, ear si notre suppo-ition est Juate, la radiation de l'hypo-

thdque n*aurait pas pour conséguence un dommage important pour les

obligataires en cas d'exprepriation.

'Nbés vous serienh aussi reconnaissants, si, 6 aussitdt
- que posaibl. vous nous fascies :avoir , & quel montant se porte-
ra, d'aprés vous, 1'éva1ua%1eh da obemin de fer. Comme il s'est
produit une hausse 6norhn de toutes construetibns, il devra cer-
'tainement*i;préaent 8tre pnyi an ;rlx bcaudouy plus 616v6 pour

-la ligne ot le matériel, qn'il aurait ét6 le cas avant et pendant
la guerre., :

lious vous prions aussi d'agir pour nous personnellement
dans l'affaire suivante: , T

Comme représentents dm obligataires nous avons dépensé
Livres sterling 30,000.-,~. Cette eréance a 6té reconnue par les
liguidateurs de l'ancienne Compagnie et aussi par la nouvelle
. Société., Elle représente une créance privilégide de notre mai-
son. La légalisation de cette ordesnce se trouve dans le Diario
Officiel du 26 avril 1914'et dans l'acte de vente du 7 février
1916, que vous pourrez certsinement vous procurer, Nous vous
prions de faire valeir cette créance pour nous et de nous télé-
graphier, si vous acceptez ce mandat et si oafte créance est
reconnue. Nous joignons pour cela un pouveir gpécial.

Hous enverrons des représentants la-bas aprds avoir regu
unpilégramm. de vous gu'il est opportun que des représentants de
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